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OBIETTIVO DI INVESTIMENTO 

 

L'obiettivo di questo prodotto è di fornire un rendimento collegato all'andamento dell'indice Aleph Adaptive Risk 

Allocation Index composto da un universo di titoli azionari, ETF e/o indici proprietari selezionati da Pairstech Capital 

Management, che agisce in qualità di Soggetto Responsabile dell’Allocazione nell’Indice. 

 

PERFORMANCE % 

 

 1M 3M 6M YTD 1A 3A 5A 10A Periodo 

Aleph ARA 3,47 2,74 11,81 11,81 6,60 -0,92 43,83 115,36 507,71 

Benchmark 3,99 6,18 10,88 10,88 11,96 20,77 32,38 86,59 134,79 

 

 

RENDIMENTO CUMULATIVO (base=100) 

 

 
 

RENDIMENTI MENSILI % 

  
Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Set Ott Nov Dic Anno 

2007 0,08 2,76 -2,31 2 -0,8 1,88 1,02 0,07 -0,16 5,92 0,83 -1,57 9,88 

2008 2,14 -0,46 -0,17 4,22 1,44 -6,27 -1,16 -0,28 0,41 -0,61 11,67 12,37 24,15 

2009 -0,02 -1,62 3,31 7,03 6 -0,34 8,27 -0,52 0,64 -2,05 -0,26 2,74 25 

2010 1,32 -1,21 6,74 0,48 -0,17 0,11 -1,47 -0,24 8,4 3,76 -0,32 2,03 20,64 

2011 -0,21 1,37 0,26 1,22 -0,89 -0,37 2,98 6,3 10,56 -0,27 1,04 2,53 26,75 

2012 7,62 4,05 -0,02 -1,54 -3,85 -1,55 1,23 2,46 -0,21 -3,14 0,51 -0,68 4,4 

2013 -0,22 -0,2 1,79 1,3 1,8 -0,82 4,23 -1,24 3,04 4,23 2,82 1,85 20 

2014 -2,5 3,79 -1,57 -0,22 2,8 1,74 -0,26 4,21 -1,62 2,12 2,51 -0,26 11 

2015 9,58 -0,2 -2,35 1,17 -0,24 -2,97 3,02 -6,75 -0,62 -0,19 0,19 -2,01 -2,16 

2016 5,36 -0,21 -0,52 -1,71 2,33 -1,53 1,7 0,31 -0,2 -1,5 1,04 0,61 5,59 

2017 2,9 3,27 -0,29 1,41 2,1 -1,47 2,48 -0,2 -0,02 -0,24 -0,25 1,17 11,29 

2018 -0,09 -1,77 -0,05 -0,24 3,3 0,27 1,87 2,58 -0,45 -0,24 -0,2 -0,37 4,6 

2019 -0,05 -0,21 1,63 2,52 -0,21 0,53 0,93 9,34 0,29 2,2 1,79 -0,37 19,57 

2020 1,35 6,23 -0,14 1,9 4,23 3,02 4,07 -5,37 -3,9 -1,18 0,73 2,65 13,77 

2021 -0,28 -0,21 -0,38 3,81 -0,69 3,1 1,53 2,05 -3,47 2,11 0,76 -2,47 5,74 

2022 -5,01 -0,23 2,29 -1,41 -0,49 -4,44 0,02 -4,38 -2,54 -0,24 2,99 -0,44 -13,35 

2023 5,79 1,28 1,62 -0,2 0,51 2,39       11,81 
              

 

 
 

DETTAGLI PRODOTTO 

 

ISIN 

XS2465014913 

Nome 

BNPP Delta One Certificate su Aleph 

Adaptive Risk Allocation Index in EUR 

Sottostante 

Aleph Adaptive Risk Allocation Index 

Index Bloomberg Ticker 

ENHAARAS Index 

Valuta 

EUR 

Valore Nominale 

EUR 1000 

Investimento Minimo 

1 Certificate o multipli 

Sede di Negoziazione 

EuroTLX (MTF) 

Data di Emissione 

6 Febbraio 2023 

Running Fee 

1 % p.a. (incluso nel valore dell’Indice) 

Performance Fee 

15,00% High-Water Mark (incluso nel 

valore dell’Indice) 

Structuring Fee 

0,5 % p.a. 

Emittente 

BNP Paribas Issuance B.V. 

Garante 

BNP Paribas (S&P’s A+) 

Index Sponsor 

BNP Paribas 

Index Calculation Agent 

BNP Paribas Arbitrage SNC 

Soggetto Responsabile 

dell’Allocazione 

Pairstech Capital Management LLP  
 

Fonte Dati 

BNP Paribas, Bloomberg, S&P Global 

 

Elaborazione Dati 

Pairstech Capital Management LLP 

 

Benchmark 

60% S&P Global BMI TR (USD) + 40% 

Bloomberg Us Agg Total Return Value 

Unhedged (USD) 

 

Avvertenza 

I dati relativi alla performance dal 2007 a 

gennaio 2023 rappresentano la 

performance dell’indice sottostante e di 

conseguenza la performance del 

certificato potrebbe non essere simile a 

quella del sottostante a causa di 

commissioni e spese. Le performance 

passate non devono essere considerate 

un indicatore delle performance future. 
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  STATISTICHE  SCOMPOSIZIONE PER ASSET CLASS 

 

 Aleph ARA Benchmark 

Rendim. Ann. % 11,56 5,31 

Volatilità Ann. % 10,11 11,31 

Sharpe Ratio 1,14 0,47 

Max Drawdown % 18,15 35,65 

Recovery Period -- 24,00 

VaR95 Ann. % 10,38 18,45 

cVaR95 Ann. % 16,13 26,73 

Info Ratio 0,50 0 

Alfa Ann. % 10,26 0 

Beta 0,29 1 

Correlazione 0,32 1 
 

 

 
 

 

 

DRAWDOWN STORICO % 

 

 
DESCRIZIONE DELL’INDICE 

L'Indice utilizza una strategia di asset allocation tattica basata sul rischio con una bassa correlazione con l'indice azionario S&P500, proteggendo gli investitori da una 

significativa riduzione del capitale durante i mercati ribassisti sostenuti. L'Indice è generalmente composto da un paniere di ETFs che investono in azioni statunitensi, 

azioni internazionali sviluppate ed emergenti, nonché da ETFs che investono in obbligazioni governative nominali e indicizzate USA. Le allocazioni all'interno dell'Indice 

sono determinate da modelli quantitativi proprietari che includono diverse misure assolute e di rischio calcolate sull'S&P500 valutato su diversi orizzonti temporali. Il 

sistema è dinamico e adattivo con ribilanciamento mensile: se il livello di rischio complessivo è alto il sistema sposta l’allocazione sull’obbligazionario o liquidità, 

altrimenti rimane investito sull’azionario. L’esposizione può variare da 0 a 100% per ciascuna asset class.  

 

CONTATTI 

Aleph Finance 

Tel +44 (0) 20 8175 9300 

Website | Email www.alephfinance.com | info@alephfinance.com 

Address Tallis House 2 Tallis St, Blackfriars EC4Y 0AB – London (UK 

 

Messaggio pubblicitario con finalità promozionale 

Il presente documento è redatto a fini informativi e promozionali e le informazioni in esso contenute non costituiscono una ricerca, una consulenza o un’offerta al pubblico degli strumenti 

finanziari quivi menzionati. Aleph Finance non si assume alcuna responsabilità in relazione all’improprio utilizzo delle informazioni quivi contenute. 

Gli importi, espressi in percentuale o in euro, gli scenari e le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno un fine esclusivamente 

esemplificativo e non esaustivo. Le performance del sottostante e i rendimenti rappresentati non sono indicativi, né costituiscono una garanzia, di quelli futuri. I cambiamenti e gli eventi 

verificatisi successivamente alla data del presente documento potrebbero incidere sulla validità delle informazioni contenute nello stesso e Aleph Finance non si assume alcun obbligo di 

aggiornare e/o rivedere il documento o le informazioni e/o i dati su cui esso si basa.  

Alcune informazioni riportate nel presente documento si basano su fonti esterne. Aleph Finance non fornisce alcuna garanzia (espressa o tacita), né assume alcuna responsabilità con riguardo 

alla correttezza, completezza o attendibilità di tali informazioni, o assume alcun obbligo per danni, perdite o costi risultanti da qualunque errore od omissione quivi contenuti.  

Il presente documento non è stato predisposto, e le informazioni quivi contenute non sono state verificate, dalla società emittente, dalla società garante o da altra società del 

gruppo BNP Paribas; dette società pertanto non si assumono alcuna responsabilità per quanto riguarda le informazioni quivi contenute. 

Il presente documento non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento, né costituisce rendicontazione degli strumenti 

finanziari. Prima di adottare una decisione di investimento al fine di comprendere appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire negli strumenti finanziari quivi 

menzionati, si raccomanda di fare riferimento al documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile, al prospetto di base, come aggiornato da successivi supplementi, alla nota 

di sintesi e alle relative condizioni definitive, consultabili sul sito web www.investimenti.bnpparibas.it. L’investimento negli strumenti finanziari comporta, tra gli altri, il rischio di perdita totale o 

parziale del capitale investito, nonché il rischio emittente e il rischio di assoggettamento del garante agli strumenti di gestione delle crisi bancarie (bail-in). Ove gli strumenti finanziari siano 

venduti prima della scadenza, l’investitore potrebbe incorrere in perdite in conto capitale. 
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